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EN NOVIEMBRE

48,2% de la Inversion de AFP

La inversidn extranjera, en tanto, acaparé el 36,4%; las
acciones locales, el 13,3%, y los fondos de inversion y

fice, el 2,6%.

Ventas netas por US$68,2 millones en accio-
nes locales realizaron las AFP en noviembre, acu-

Mayores Compras 12 Meses
(USS millones)

mulando una inversién neta de US$352,5 millo- Emisor Neto Tenencia

nes durante el 2011. Asimismo, los Fondos de

Pensiones disminuyeron su exposicion en renta E-CL 5884 579,6

variable local —que incluye las acciones y otros BSantander 288,9 221,6

instrumentos—, desde 16,4% a 15,9% del total de .

activos administrados por el sistema. Ello, expli- Ripley 266,5 257,8

cado por la desinversion neta del mes y por el LAN 210,8 1.292,7

negativo desempefio del mercado, donde el IPSA .

baj6 8,4% en dodlares, segin calculos de Colbun 187,3 /34,7

Baﬂclhile- g § g 4 Corpbanca 155,2 235,7
El total de activos administrados, por ende, .

mostré una disminucion de 7,1% mensual, alcan- Banco Chile 151,2 259,9

zando los US$132.577 millones. Salfacorp 100,9 185,1

A nivel individual, las mayores compras netas
en acciones locales en el mes fueron Colbun
(US$29,1 millones), Cencosud (US$21,6 millo-
nes), SM-Chile (US$13,6 millones), CCU

Fuente: Superintendencia de AFPs, Departamento de Estudios Banchile.

(US$11,1 millones neto) y Parauco (US$9,1 millo- Mayores Ventas 12 Meses
nes). .
Por su parte, las mayores ventas netas del (USS millones)
mes, las exhibieron Falabella (US$46,0 millones), Emisor Neto Tenencia
Entel (US$35,4 millones), SQM-B (US$25,4
millones), Pilmaiquén (US$18,1 millones), Banco Entel -402,2 579,9
Chile (US$17,3 millones) y Copec (US$11,8 Endesa 22607 1.7229
millones). ! v
Copec -186,1 894,1
MULTIFONDOS Enersis -181,3 1.482,9
Al analizar por Fondos, los A, B, C y D reali- CMPC -118,7 844,9
zaron ventas netas por US$20,8 millones, Enaex -906 00
US$30,4 millones, US$15,3 millones y US$5,2 ' '
millones, respectivamente. Al tiempo, el Fondo E Falabella -82,4 1.236,7
realizé una inversion neta en acciones chilenas Conchatoro -74,9 171,0

por US$3,4 millones (con US$4,9 millones de
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Fuente: Superintendencia de AFPs, Departamento de Estudios Banchile.
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Holguras (Excesos) en Renta Variable
(Noviembre 2011, US$ millones)
Fondo A FondoB FondoC FondoD FondoE

Capital 158,5 237,9 653,8 273,2 94,7
Cuprum 197,9 246,3 638,5 2179 1126
Habitat 159,6 299,3 807,5 2643 1094
Modelo 0,65 2,87 7,75 3,32 1,05
Planvital 10,8 26,0 84,2 37,3 6,4
Provida 208,5 260,3 812,6 298,7 81,9
Total exceso Sistema 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total Holgura Sistema 735,9 1.072,7 3.004,3 1.094,7 406,2
Margen Noviembre 7359 1.072,7 3.0043 1.094,7 406,2
Total Renta Variable 18.782 13.681 18.527 2.820 103
Total AdministradoUSSMM  24.397 24.589 53.829 19.575 10.187
Exposicion Renta Variable  77,0% 55,6% 34,4% 14,4% 1,0%

Fuente: Superintendencia de AFPs, Departamento de Estudios Banchile.

Inversiones por Instrumentos Financieros por AFP

(Noviembre 2011, US$ millones)
compras y US$1,5 millones de ventas).

Cabe destacar, que las desinversio- Capital Cuprum Habitat Modelo

nes realizadas en noviembre se dieron  |hyersion Extranjera 10.666 10.151 11.965 74,1
en un contexo de gran mgerudumbre Inversion en Acciones 3.700 3.549 4.622 32,9
global respecto a la situacion europea R
y de Estados Unidos, especificamente Fondos de Inv. y Fice 974 618 660 .
por las dificultades para establecer Instrumentos B. Central 2.257 3.007 1.306 30,5
ajustes fiscales en la Eurozona y la Instrumentos Tesoreria 2.296 3.480 4.889 19,0
quapacidad _d,e" los parlamentarios del Bonos Reconoc. y Minvu 492 640 238 9,7
trsal:%?{a?glﬂﬁa%g E(E)'nlégn'sge Sgcoe':: B. Empresas y E. Comer. 3.087 2.251 3.026 27,1
mitiera reducir la deuda en qUSS?l 2 Bonos Bancarios 3.506 1.905 3.268 27,6
billones, comenta un informe de Letras Hipotecarias 651 460 483 4,5
Banchile. _ Depésitos a Plazo 1.729 1.290 3.379 17,8

_Agrega, la entidad, ademas, que en FFMM y de Inversién 24 15 4 -
d|C|_embre, Io§ montos de_ inversién en Disponible 1 15 5 0,6
acciones debiesen verse influenciados .
por el remate del 7,8% de la propiedad Derivados -207 -187 -175 -0,6
del Santander, considerando que el Otros 14 22 32 0,2
segmento Fondos de Pensiones, Total Inversiones 29.190 27.217 33.703 243,5
Institucionales Locales y NIMS se adju- Fuente: Superintendencia de AFPs, Departamento de Estudios Banchile.
dicaron el 20% del total de la oferta
(cercano a US$200 millones).

Es i rtante dest tambié .
S I i i e Valor de los Fondos de Pensiones(1)

gue se elevo el espacio para invertir en . .
renta variable durante noviembre, vale ~ (US% millones(2), al 30 de noviembre de 2011)
decir, disminuyd la exposicion a esos E
instrumentos en los cinco fondos res- A B c D Mas Var.total
pecto al mes de octubre. ASi, en todos AFP Masriesgoso Riesgoso Intermedio  Conservador  Conservador TOTAL 12meses (%)
los multifondos (A, B, C, D y E) se .
visualizé un aumento en los margenes. s il B el 5D e — .
Por ejemplo, en el Fondo A, el tope de Cuprum 6.733 5378 10977 3822 3189 30099 39
inversidn en renta variable es de 80% Habitat 6450 7641 15029 4938 3213 37272 28
y anotaron un 77%; mientras que en el Modelo 26 76 74 63 30 269 10516
Fondo B el limite es de 60%, y se invir- Planvital 556 645 1935 855 209 419 03
o SESr;%?ng?afslgsiA%S;:;?r?gtgg.acapa- Provida 6803 7513 1806 714 2159 424% -8
16 mas activosl del sistema en el undé- Total 26981 27.193 59.529 21,648 11.266 146.617 11
cimo mes fue la renta fija con 48,2%, Var. Total
seguido por la inversion en el exterior 12meses (%) -16,0 97 09 19,5 1432 11

(36,4%), acciones locales (13,3%),
fondos de inversion y fice (2,6%) y
otros (0,52%).

(1):Elvalor de los Fondos de Pensiones en millones de délares para el mes de noviembre 2011 es de US$132.578, el cual se desagrega de la siguiente forma: Fondo Tipo A
US$24.397, Fondo Tipo B U$$24.589, Fondo Tipo C US$53.892, Fondo Tipo D US$19.575 y Fondo Tipo E US$10.188. Valor del délar al 30 de noviembre de 2011 ($524,25).
(2): Se us6 dlar observado promedio al 30/09/2011, para llevar las cifras a délares. Fuente: SAFP.
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Ranking de Tenencia Accionaria Nacional de las AFPs
(Noviembre 2011, USS millones)

Tenencia Inversion Neta Porcentaje del Emisor
Acciones Nov. '11 Oct. "11 Nov. '10 1Mes 3 Meses 12 Meses Nov. '11  Oct. "11  Nov. '10
Cencosud 1.914,4 2.105,7 2.406,3 21,6 37,0 56,0 14,8% 14,6% 15,4%
Endesa 1.722,9 1.840,8 2.506,4 1,7 -11,3 -260,7 14,3% 14,3% 16,2%
Enersis 1.482,9 1.708,8 2.227,7 0,6 -16,6 -181,3 13,2% 13,2% 14,5%
LAN 1.292,7 1.432,7 1.524,4 4.8 17,5 210,8 16,7% 16,7% 14,5%
Falabella 1.236,7 1.503,6 1.565,6 -46,0 -84,0 -82,4 6,3% 6,6% 6,8%
Copec 894,1 1.047,6 1.576,9 -11,8 -30,0 -186,1 5,4% 5,5% 6,3%
CMPC 844,9 1.004,9 1.482,6 8,2 -0,9 -118,7 11,4% 11,3% 12,5%
SQM-B 746,3 838,5 630,0 -25,3 -53,0 79,0 11,3% 11,7% 10,1%
Colbun 734,7 775,5 645,0 29,1 98,9 187,3 17,2% 16,5% 13,2%
Entel 5799 636,4 879,4 -35,4 -109,3 -402,2 12,9% 13,7% 21,9%
Edelnor 579,6 626,6 3,2 0,8 429 588,4 21,8% 21,7% 0,1%
Gener 562,2 632,7 665,6 -1,0 -7,9 -60,4 13,7% 13,8% 17,1%
CAP 508,6 584,4 776,3 -4,6 6,7 -25,1 10,1% 10,2% 10,4%
BCl 416,3 463,5 537,4 0,8 6,8 0,8 8,2% 8,2% 8,2%
Aguas-A 2784 310,1 266,9 39 2,5 -9,6 13,0% 12,9% 13,4%
Sonda 267,6 279,7 256,8 -5,8 -6,5 -7,0 14,5% 14,8% 14,9%
Oro Blanco 263,7 278,3 314,7 0,0 0,0 28,8 15,1% 15,1% 15,6%
Banco Chile 259,9 297,1 147,3 -17,3 2,2 151,2 2,3% 2,5% 1,3%
Ripley 257,8 306,6 120,2 2,7 25,7 266,5 15,6% 15,4% 4,5%
Corpbanca 235,7 280,1 165,0 -5,5 -18,2 155,2 7,7% 7,9% 4,3%
BSantander 221,6 275,2 34 5,5 41 288,9 1,9% 1,9% 0,0%
Andina-A 205,3 220,6 257,3 0,1 -1,0 -12,1 15,3% 15,3% 16,1%
Salfacorp 185,1 223,5 143,7 -2,7 6,9 100,9 16,4% 16,7% 10,8%
Conchatoro 171,0 185,1 302,2 -0,1 -3,0 -74,9 12,3% 12,3% 16,5%
Antarchile 144,6 167,2 221,0 0,1 0,5 5,2 2,2% 2,2% 2,2%
Almendral 114,2 122,7 105,1 -1,7 -0,7 -1,2 6,3% 6,3% 6,4%
Vapores 112,2 124,4 466,1 -0,1 -6,8 76,1 16,4% 16,4% 20,7%
Cristales 108,6 116,9 184,5 0,0 -1,2 -25,1 18,9% 18,9% 22,1%
Parauco 106,7 109,8 155,9 9,1 17,8 -12,5 10,5% 9,6% 11,1%
Masisa 103,4 107,6 150,5 53 33,0 8,4 15,6% 14,8% 16,2%
Nortegran 95,6 102,7 126,0 0,0 0,0 8,2 9,6% 9,6% 10,3%
Quifienco 74,6 79,3 114,9 1,4 3,1 -6,6 2,6% 2,6% 2,7%
SK 74,3 76,9 102,6 -0,2 -3,2 -7,0 5,4% 5,4% 5,8%
Gasco 53,0 56,3 59,6 0,0 0,0 -1,9 5,3% 5,3% 5,5%
Aquachile 51,5 54,9 0,0 0,7 2,9 64,6 4,7% 4,6% 0,0%
Besalco 48,3 54,7 69,7 0,0 -0,3 -5,8 6,6% 6,6% 7,0%
CGE 43,0 46,3 96,6 0,0 0,7 -29,0 2,6% 2,6% 3,9%
Banmedica 39,8 41,8 37,0 0,0 1,2 6,1 3,2% 3,2% 2,8%
Cintac 37,9 42,8 59,0 0,0 0,0 0,0 17,1% 17,1% 17,1%
Camanchaca 36,7 443 0,0 0,0 1,6 63,5 9,7% 9,7% 0,0%
Madeco 35,6 38,3 78,2 -0,2 -0,5 -25,5 13,1% 13,1% 23,9%
San Pedro 35,2 36,5 44,6 0,0 0,0 0,4 12,3% 12,3% 12,1%
SM-Chile B 34,0 22,6 19,3 13,6 17,4 14,5 1,1% 0,7% 0,6%
Embonor- 31,9 33,0 55 0,9 17,0 30,6 7,2% 7,0% 1,0%
Andina-B 28,5 33,8 23,7 -2,9 -1,4 10,0 1,7% 1,9% 1,2%
Forus 28,2 31,1 24,6 -0,4 -1,5 55 4,0% 4,1% 3,3%
Cccu 25,9 14,8 74,6 11,1 5,0 -46,3 0,7% 0,4% 2,0%
La Polar 244 33,2 464,1 -5,0 -5,4 -63,1 14,6% 17,5% 26,8%
lansa 24,2 29,3 43,6 0,4 7,5 -14,2 8,7% 8,6% 14,0%
Marinsa 23,2 32,1 80,1 0,0 0,0 23 12,4% 12,4% 23,7%
Security 21,3 254 16,4 0,0 0,3 134 2,4% 2,4% 1,6%
Cementos 20,1 21,0 46,6 0,0 0,0 1,1 5,9% 5,9% 5,8%
IAM 20,1 20,6 10,9 0,9 8,1 9,7 1,4% 1,3% 0,7%
Cruz Blanca 18,3 19,3 0,0 0,0 0,0 19,8 3,1% 3,1% 0,0%
Naviera 17,6 20,2 26,5 0,0 0,0 -0,2 8,4% 8,5% 8,5%
Agunsa 14,8 14,9 16,3 0,0 -0,4 -0,1 6,6% 6,6% 6,6%
Molymet 14,7 16,1 62,9 0,0 -0,9 -36,1 0,8% 0,8% 2,4%
Fosforos 13,3 13,4 16,7 0,0 0,0 -04 11,9% 11,9% 12,3%
Socovesa 13,3 17,3 14,3 0,0 0,0 12,7 2,9% 2,9% 1,6%
Pilmaiquen 11,1 29,5 31,3 -18,1 -18,1 -18,5 5,8% 15,2% 15,4%

Fuente: Departamento de Estudios Banchile Inversiones.
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Ranking de Tenencia Accionaria Nacional de las AFPs
(Noviembre 2011, USS$ millones)

Tenencia Inversion Neta Porcentaje del Emisor

Acciones Nov. '11 Oct. "11 Nov. '10 1Mes 3 Meses 12 Meses Nov. '11__ Oct. '11 __ Nov. "10

Australis 109 na 00 00 00 150 27% 27% 00%
Edelpa 91 98 105 00 00 00 54% 54% 54%
CFR 83 73 00 10 34 86 04% 04% 00%
Santa Rita 82 88 225 00 00 -138 3,0% 3,0% 74%
Banvida 59 66 82 00 00 01 1,0% 1,0% 1,0%
Hites 51 6.3 100 00 34 15 20% 20% 33%
Detroit 48 57 45 00 00 00 1,3% 1,3% 1,3%
Edelmag 47 48 55 00 00 00 41% 41% 41%
Andromaco 44 46 52 00 00 00 1,7% 1,7% 1,7%
Carozzi 42 44 30 12 15 1,1 1,1% 08% 08%
Watt's-A 39 43 47 00 00 0,1 1,6% 1,6% 1,7%
Elecmetal 38 41 485 00 00 620 05% 05% 7,0%
Multifoods 36 45 6,0 00 00 09 1,0% 1,0% 1,0%
Volcan 34 39 50 00 00 00 1,5% 1,5% 1,5%
Soquicom 29 31 45 00 00 02 33% 33% 34%
Bicecorp 20 21 20 00 00 00 02% 02% 02%
Coloso 19 20 28 00 00 00 1,3% 1,3% 1,3%
Kopolar 19 20 113 00 95 96 04% 04% 22%
Calichera- 18 20 00 00 00 18 0,1% 0,1% 0,0%
Embonor- 14 14 16 00 00 00 04% 04% 04%
Intasa 10 1,1 1.2 00 00 00 14,8% 14,8% 149%
Polpaico 08 08 04 00 00 08 04% 04% 0,1%
Siemel 07 07 09 00 00 00 06% 06% 06%
Cem 05 05 08 00 00 0.2 20% 20% 24%
Invercap 05 04 00 01 05 05 0,0% 0,0% 0,0%
Quemchi 05 06 08 00 00 00 0,7% 0,7% 0,7%
Pucopbre- 03 03 03 00 00 00 00% 00% 00%
Invermar 02 03 08 00 00 0.2 04% 04% 0,5%
Emiliana 01 01 0,1 00 00 00 02% 02% 02%
Sipsa 01 01 0,1 00 00 00 03% 03% 03%
Sm-Chile E 01 01 02 00 00 00 08% 08% 08%
Telcoy 01 01 03 00 00 00 1,8% 1,9% 20%
BBVA CL 00 00 00 00 00 00 00% 00% 0,0%
Calichera- 00 00 00 00 00 00 00% 00% 00%
CCT 00 00 58 00 00 6,2 00% 00% 06%
Cordillera 00 00 00 00 00 00 0,0% 0,0% 00%
CTC-A 00 00 00 00 00 00 00% 00% 00%
CTC-B 00 00 00 00 00 00 0,0% 0,0% 00%
Cti 00 00 392 00 431 43,1 00% 00% 102%
Eligsa 00 00 00 00 00 00 0,0% 0,0% 0,0%
Emelat 00 00 00 00 00 00 0,0% 0,0% 0,0%
Enaex 00 00 87,7 00 00 906 0,0% 0,0% 6,3%
Enjoy 00 00 75 00 00 -11.3 0,0% 0,0% 26%
Eperva 00 00 00 00 00 00 0,0% 0,0% 0,0%
Fasa 00 00 00 00 00 00 0,0% 0,0% 0,0%
Indiver 00 00 00 00 00 00 0,0% 0,0% 0,0%
Inforsa 00 10,1 94 -100 -100 -100 0,0% 1,8% 1,8%
Interocean 00 00 00 00 00 00 0,0% 0,0% 0,0%
Isanpa 00 00 00 00 00 00 0,1% 0,1% 0,1%
La Farge Cl 00 00 00 00 00 00 0,0% 0,0% 0,0%
Las Condes 00 00 88 00 00 -11,2 0,0% 0,0% 1,5%
Navarino 00 00 00 00 00 00 0,0% 0,0% 0,0%
Pasur 00 00 00 00 00 00 0,0% 0,0% 0,0%
Paz 00 00 19 00 00 22 0,0% 0,0% 1,0%
Quintec 00 00 01 00 01 0,1 0,0% 0,0% 0,1%
Somela 00 00 20 00 26 27 0,0% 0,0% 30%
SQM-A 00 00 05 00 00 -05 0,0% 0,0% 0,0%
Ventanas 00 00 00 00 00 00 00% 00% 00%
Watt's-B 00 00 00 00 00 00 00% 00% 00%
Zofri 00 00 00 00 00 00 0,0% 0,0% 00%
TOTAL 176592 19.823,2 227774 -68,2 -78,2 5186 8,37% 8,33% 8,44%

Fuente: Departamento de Estudios Banchile Inversiones.
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