
Ventas netas por US$68,2 millones en accio-
nes locales realizaron las AFP en noviembre, acu-
mulando una inversión neta de US$352,5 millo-
nes durante el 2011. Asimismo, los Fondos de
Pensiones disminuyeron su exposición en renta
variable local –que incluye las acciones y otros
instrumentos–, desde 16,4% a 15,9% del total de
activos administrados por el sistema. Ello, expli-
cado por la desinversión neta del mes y por el
negativo desempeño del mercado, donde el IPSA
bajó 8,4% en dólares, según cálculos de
Banchile.

El total de activos administrados, por ende,
mostró una disminución de 7,1% mensual, alcan-
zando los US$132.577 millones.

A nivel individual, las mayores compras netas
en acciones locales en el mes fueron Colbún
(US$29,1 millones), Cencosud (US$21,6 millo-
nes), SM-Chile (US$13,6 millones), CCU
(US$11,1 millones neto) y Parauco (US$9,1 millo-
nes).

Por su parte, las mayores ventas netas del
mes, las exhibieron Falabella (US$46,0 millones),
Entel (US$35,4 millones), SQM-B (US$25,4
millones), Pilmaiquén (US$18,1 millones), Banco
Chile (US$17,3 millones) y Copec (US$11,8
millones).

MULTIFONDOS

Al analizar por Fondos, los A, B, C y D reali-
zaron ventas netas por US$20,8 millones,
US$30,4 millones, US$15,3 millones y US$5,2
millones, respectivamente. Al tiempo, el Fondo E
realizó una inversión neta en acciones chilenas
por US$3,4 millones (con US$4,9 millones de
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La inversión extranjera, en tanto, acaparó el 36,4%; las
acciones locales, el 13,3%, y los fondos de inversión y
fice, el 2,6%.
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compras y US$1,5 millones de ventas).
Cabe destacar, que las desinversio-

nes realizadas en noviembre se dieron
en un contexto de gran incertidumbre
global respecto a la situación europea
y de Estados Unidos, específicamente
por las dificultades para establecer
ajustes fiscales en la Eurozona y la
incapacidad de los parlamentarios del
‘‘Súper Comité’’ en EE.UU. de encon-
trar una fórmula de consenso que per-
mitiera reducir la deuda en US$1,2
billones, comenta un informe de
Banchile.

Agrega, la entidad, además, que en
diciembre, los montos de inversión en
acciones debiesen verse influenciados
por el remate del 7,8% de la propiedad
del Santander, considerando que el
segmento Fondos de Pensiones,
Institucionales Locales y NIMS se adju-
dicaron el 20% del total de la oferta
(cercano a US$200 millones).

Es importante destacar también
que se elevó el espacio para invertir en
renta variable durante noviembre, vale
decir, disminuyó la exposición a esos
instrumentos en los cinco fondos res-
pecto al mes de octubre. Así, en todos
los multifondos (A, B, C, D y E) se
visualizó un aumento en los márgenes.
Por ejemplo, en el Fondo A, el tope de
inversión en renta variable es de 80%
y anotaron un 77%; mientras que en el
Fondo B el límite es de 60%, y se invir-
tió 55,6% en esos instrumentos.

En general, la inversión que acapa-
ró más activos del sistema en el undé-
cimo mes fue la renta fija con 48,2%,
seguido por la inversión en el exterior
(36,4%), acciones locales (13,3%),
fondos de inversión y fice (2,6%) y
otros (0,52%).
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